
KIYOSITO — ITO TOKEN WHITEPAPER   |   julia.trading 

© 2025 Kiyosito  |  www.kiyosito.io  |  contact@kiyosito.com 

KIYOSITO 

I T O  U T I L I T Y  T O K E N  

Whitepaper Técnico — Versão 2.0 

Sistema Julia Mandelbrot  ·  julia.trading 

São Paulo, Brasil — Julho 2025 

  



KIYOSITO — ITO TOKEN WHITEPAPER   |   julia.trading 

© 2025 Kiyosito  |  www.kiyosito.io  |  contact@kiyosito.com 

Disclaimer 

Este documento apresenta o token ITO, emitido pela Kiyosito, como um utility token estritamente 

funcional. O token ITO não representa participação societária, direito a dividendos, instrumento de 

investimento coletivo, nem valor mobiliário de qualquer natureza. Sua única função econômica é 

servir como meio de acesso aos sinais de trading gerados pelo Sistema Julia Mandelbrot, 

disponibilizados em julia.trading. 

 

Nada aqui constitui aconselhamento jurídico, financeiro ou de investimento. Projeções e 

declarações prospectivas estão sujeitas a riscos e incertezas. A versão em inglês é a única 

referência válida para fins de interpretação contratual. 
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1. Introdução ao Sistema Julia Mandelbrot 

— O  P R O B L E M A  C E N T R A L  D O S  M E R C A D O S  

Os mercados financeiros globais produzem, a cada segundo, um volume de dados superior 

à capacidade cognitiva humana de processar. Ruído, não linearidade, heterocedasticidade e 

dependência de cauda longa conspiraram historicamente para destruir o capital de quem 

opera com ferramentas lineares inadequadas. A promessa da análise técnica clássica — 

triângulos, médias móveis, suportes e resistências — é a promessa de Mediocrândia: 

funciona na média, mas falha catastroficamente nos momentos que mais importam. 

 

O Sistema Julia Mandelbrot nasce da recusa em aceitar essa limitação. Desenvolvido pelo 

fundador Marcos Eduardo Elias — matemático, engenheiro e trader — o sistema integra 

geometria fractal, teoria da complexidade, aprendizado adaptativo e teoria do risco extremo 

para gerar sinais de trading de alta precisão em mercados globais. Esses sinais são 

disponibilizados exclusivamente por meio da plataforma julia.trading. 

 

O token ITO (emitido pela Kiyosito) é o meio de troca nativo e exclusivo para acessar esses 

sinais. Não é um investimento. É uma chave de acesso — tokenizada, auditável e 

descentralizada — ao produto de maior valor intelectual já desenvolvido pela equipe Kiyosito. 

 

 

2. O Token ITO como Utility Token 

— D E F I N I Ç Ã O  F U N C I O N A L  P R E C I S A  

O ITO é um utility token ERC-20, emitido na rede Ethereum. Sua função é única, imutável e 

contratualmente restrita: o pagamento pelo acesso aos sinais de trading produzidos pelo 

Sistema Julia Mandelbrot em julia.trading. Nenhuma outra finalidade lhe é atribuída. 

 

A distinção entre security token e utility token é juridicamente relevante. O ITO satisfaz o teste 

de Howey negativo: não há expectativa de lucro decorrente do esforço alheio, não há pooling 

de capital para investimento coletivo e não há distribuição de rendimentos. O detentor de ITO 

adquire exclusivamente capacidade de consumo de um serviço digital — análogo à aquisição 

de créditos numa plataforma SaaS, porém com a imutabilidade e a transparência da 

blockchain Ethereum. 

 

Dimensão ITO (Utility Token) Security Token 
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Finalidade Comprar sinais de trading 
Participação em lucros / 

dividendos 

Lastro Serviço digital (julia.trading) Ativo subjacente ou empresa 

Direitos Acesso ao produto Voto / distribuição de renda 

Regulação típica Consumer product / Software Valor Mobiliário (CVM, SEC) 

Classificação Howey Negativa Positiva 

 

 

2.1 Mecanismo de Queima e Deflação 

Cada token ITO utilizado para acessar sinais é queimado (burned) imediatamente após o 

consumo. O smart contract implementa a função burnFrom(), garantindo deflação 

programática. O resultado é uma curva de oferta circulante decrescente em função da 

adoção: quanto mais sinais são consumidos, menor a oferta disponível, criando pressão de 

escassez estrutural para usuários que desejam acesso continuado. 

S(t) = S₀ - ∑ᵢ burn(i, t)    onde burn(i,t) = tokens consumidos no evento i 
até o instante t 

Este mecanismo diferencia o ITO de stablecoins ou tokens de governança. O supply 

contratado é diretamente proporcional à utilidade entregue — um alignment perfeito entre 

valor e escassez. 
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3. Fundamentos Matemáticos do Sistema Julia Mandelbrot 

— A  B A S E  C I E N T Í F I C A  D O S  S I N A I S  

O Sistema Julia Mandelbrot não é um algoritmo de backtesting disfarçado de inteligência 

artificial. É uma arquitetura matemática multicamada, construída sobre cinco pilares teóricos 

que correspondem ao estado da arte da modelagem quantitativa moderna. Cada pilar é 

descrito abaixo com o rigor formal que o tema exige. 

 

3.1 Geometria Fractal de Mandelbrot — Auto-Similaridade nos Mercados 

Benoit Mandelbrot demonstrou em 1963 que os retornos de ativos financeiros seguem 

distribuições de cauda espessa (α-estável), e não a gaussiana thin-tailed assumida por Black-

Scholes. A dimensão fractal D de uma série temporal de preços é estimada por: 

D = lim[ε→0]  log N(ε) / log(1/ε) 

onde N(ε) é o número de caixas de escala ε necessárias para cobrir o conjunto. O Sistema 

Julia Mandelbrot utiliza a dimensão de Hurst H como estimador de persistência: 

H = lim[T→∞]  log E[|X(T)|] / log T      H ∈ (0,1) 

Com H > 0.5, a série exibe memória longa (persistência); H < 0.5 indica anti-persistência. O 

sistema detecta regimes de H em janelas adaptativas, ajustando o universo de ativos 

elegíveis para sinalização conforme o regime fractal dominante. A auto-similaridade implica 

que os padrões identificados em timeframes menores replicam-se, estatisticamente, em 

timeframes maiores — o que o sistema explora por meio de análise multiescala. 

 

3.2 Complexidade de Kolmogorov — Compressibilidade como Sinal 

Andrei Kolmogorov formalizou a noção de complexidade algorítmica: a complexidade K(x) de 

uma string x é o comprimento do menor programa capaz de reproduzi-la. Aplicada a séries 

de preços, a complexidade de Kolmogorov é um estimador de previsibilidade: 

K(P₁:ₙ) ≈ |Compressor(P₁:ₙ)|      (estimado por LZ77 ou BWT) 

Uma série com K baixo é altamente compressível — portanto estruturada e previsível. Uma 

série com K ≈ n é maximamente aleatória. O Sistema Julia Mandelbrot computa a 

complexidade de Kolmogorov normalizada (NCD) entre janelas de retornos consecutivas: 

NCD(x, y) = [C(xy) - min(C(x), C(y))] / max(C(x), C(y)) 

Quedas abruptas de NCD — séries tornando-se mais similares a janelas passadas — 

constituem sinais de entrada. Saltos de NCD sinalizam quebras de regime, ativando filtros de 

risco. Este é um operador matematicamente rigoroso para detectar ordem emergente em 

mercados aparentemente caóticos. 
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3.3 Kelly Criterion e Sizing Ótimo — A Herança de Edward Thorp 

Edward Thorp demonstrou que o Critério de Kelly maximiza o logaritmo da riqueza terminal 

— equivalente a maximizar a taxa de crescimento assintótica da carteira em horizonte longo. 

Para uma distribuição discreta de payoffs, o Kelly pleno é: 

f* = argmax E[log(1 + f·R)]      R = retorno da operação 

Para distribuições simétricas binárias (ganho b com probabilidade p, perda 1 com 

probabilidade 1-p): 

f* = (p·b - (1-p)) / b = (p·b - q) / b 

O Sistema Julia Mandelbrot estima p e b dinamicamente a partir do histórico de sinais filtrado 

por regime, aplicando Kelly fracionário (f = κ·f*, κ ∈ [0.25, 0.5]) para acomodar erros de 

estimação. A fronteira de Kelly define o sizing máximo comunicado em cada sinal — uma 

proteção contra ruína não-linear. 

f_frac = κ · f*      Ruin Probability → 0  quando  f ≤ f* 

 

3.4 Teoria dos Jogos de Nash — Equilíbrio em Mercados Multi-Agente 

John Nash demonstrou que em jogos finitos não-cooperativos, existe sempre um Equilíbrio 

de Nash: um perfil de estratégias onde nenhum agente tem incentivo unilateral a desviar. Os 

mercados financeiros são jogos de soma-variável com informação assimétrica — o que torna 

o equilíbrio instável e transitório. 

O Sistema Julia Mandelbrot modela o mercado como um jogo Γ = (N, S, u) onde N são os 

agentes relevantes, S o espaço de estratégias e u os payoffs. A detecção de afastamentos 

do equilíbrio de Nash — medida pela divergência KL entre a distribuição de ordens observada 

e a distribuição de equilíbrio predita — gera sinais contrários: 

D_KL(P_obs || P_Nash) = ∑ₓ P_obs(x) · log[P_obs(x) / P_Nash(x)] 

Quando D_KL supera um threshold θ calibrado por regime, o sistema interpreta o desvio 

como oportunidade de reversão ou momentum, dependendo do contexto de liquidez e 

volatilidade implícita. 

 

3.5 Hipótese dos Mercados Adaptativos (Lo) e Gestão de Cauda (Taleb) 

Andrew Lo propôs a Hipótese dos Mercados Adaptativos (AMH) como síntese evolucionária 

da HME: a eficiência de mercado não é um estado fixo, mas uma função do ambiente 

competitivo. Populações de estratégias competem por alpha; quando uma estratégia é 

amplamente adotada, seu alpha desaparece. O Sistema Julia Mandelbrot incorpora a AMH 

via monitoramento dinâmico do Sharpe Ratio ajustado por regime: 
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SR_adj(t) = μ̂(t) / σ̂(t)      onde μ̂ e σ̂ são estimadores com janela 

adaptativa 

Nassim Taleb demonstrou que estratégias com payoff côncavo (vender volatilidade, carry 

trades) acumulam pequenos ganhos e sofrem perdas catastróficas em eventos de cauda — 

os Cisnes Negros. O Sistema Julia Mandelbrot é explicitamente construído para payoffs 

convexos: 

Payoff(σ) = max(0, σ - K) + θ_tail · 𝟙[σ > VaR_{99%}] 

O componente θ_tail pondera positivamente os sinais que ocorrem em condições de alta 

volatilidade realizada — o oposto da fragilidade Taleana. Isso é alcançado por meio de 

calibração de sinais em regimes de stress histórico (2008, 2020, 2022) e ponderação by 

antifragility score. 
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4. Arquitetura de Geração de Sinais 

— O  P I P E L I N E  D O  S I S T E M A  J U L I A  M A N D E L B R O T  

O Sistema Julia Mandelbrot opera um pipeline de cinco estágios, executado em ciclos de 

latência inferior a 500ms para dados intraday e em ciclos noturnos para sinais swing e 

posicionais. 

 

4.1 Estágio I — Ingestão e Pré-processamento 

Feeds de dados de alta frequência (tick-by-tick) são ingeridos via APIs conectadas a bolsas 

reguladas (NYSE, NASDAQ, B3, CME, Euronext, SGX). Os dados brutos são normalizados, 

filtrados por volume mínimo e submetidos a detecção de anomalias via Isolation Forest, 

removendo erros de fat-finger e circuit-breakers. 

4.2 Estágio II — Análise de Regime Fractal 

O expoente de Hurst H é estimado em janela deslizante por meio do método R/S (Range over 

Standard Deviation) e do estimador DFA (Detrended Fluctuation Analysis). O regime é 

classificado em três estados: 

Regime = { Trending   se H ∈ (0.55, 1.0)            Mean-Rev  se H ∈ (0.0, 

0.45)            Random    se H ∈ [0.45, 0.55] } 

Apenas ativos em regime Trending ou Mean-Reverting recebem sinalização. Ativos em 

estado Random são excluídos do universo operável. 

4.3 Estágio III — Kernel de Complexidade e Score de Previsibilidade 

A NCD é computada para cada ativo elegível. Um kernel RBF (Radial Basis Function) mapeia 

o espaço de complexidade para um score de previsibilidade Ψ: 

Ψ(x) = ∑ᵢ αᵢ · K(x, xᵢ)      K(x,y) = exp(-‖NCD(x,y)‖² / 2σ²) 

O kernel RBF é treinado com Support Vector Regression sobre o histórico de erros de 

previsão. Ativos com Ψ > Ψ_threshold são promovidos ao estágio de geração de sinal. 

4.4 Estágio IV — Geração e Sizing do Sinal 

Para cada ativo com Ψ suficiente, o sistema computa o sinal direcional (Long / Short / Neutro) 

e o tamanho ótimo via Kelly Fracionário. O sinal é enriquecido com: 

▸ Nível de entrada, stop-loss e alvo (calculados via ATR fractal) 

▸ Probabilidade estimada de sucesso (obtida do ensemble de modelos) 

▸ Regime de volatilidade implícita (VIX / skew local) 

▸ Antifragility Score do sinal (sensibilidade ao aumento de volatilidade) 

▸ Horizon de validade do sinal (intraday / swing / posicional) 
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4.5 Estágio V — Validação e Entrega via julia.trading 

O sinal final passa por validação cruzada contra o modelo de equilíbrio de Nash (Seção 3.4). 

Sinais que coincidem com posições de equilíbrio são descartados; sinais contrários ao 

equilíbrio — que exploram desvios transitórios — são publicados na plataforma julia.trading, 

acessível exclusivamente mediante queima de tokens ITO. 
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5. Modelo de Acesso e Tokenomics 

— I T O  —  O  T O K E N  D E  A C E S S O  

5.1 Supply Total Pré-mintado 

O supply total de ITO é fixado em 100.000.000 tokens, pré-mintados no momento do deploy 

do smart contract. Nenhum mecanismo de inflação existe. O supply só pode diminuir — via 

queima por consumo ou via queima governamental deliberada pela DAO. 

Supply_max = 100,000,000 ITO      (hard cap imutável no contrato) 

 

5.2 ICO — Fases de Distribuição 

Parâmetro Fase 1 Fase 2 

Período 4 Jun – 30 Jun 2025 7 Jul – 6 Ago 2025 

Preço por ITO USD 0,10 USD 0,50 

Moeda aceita ETH ETH 

Mínimo por participante 0,01 ETH 0,01 ETH 

Máximo por participante 50 ETH 50 ETH 

Soft Cap USD 100.000 USD 100.000 

Hard Cap USD 5.000.000 USD 1.000.000 

Tokens ofertados 50.000.000 ITO 2.000.000 ITO 

 

5.3 Distribuição do Supply 

Destinatário Alocação (%) Tokens (ITO) Lock-up 

Investidores — Comunidade 
(ICO) 

54,5% 54.500.000 Sem lock-up 

Fundador — Marcos Eduardo 
Elias 

34,0% 34.000.000 
24 meses 

vesting 

Reserva de Capital / 
Ecossistema 

11,5% 11.500.000 12 meses cliff 

 

5.4 Precificação de Sinais e Deflação 

O preço em ITO de cada sinal é definido pelo Comitê Técnico com aprovação da DAO, em 

função da categoria do sinal: 
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Tipo de Sinal Custo em ITO Horizon Queima 

Intraday (scalping/day) 10 ITO < 24h 100% burn 

Swing (2-10 dias) 50 ITO 2–10 dias 100% burn 

Posicional (> 10 dias) 150 ITO > 10 dias 100% burn 

Premium (multi-ativo) 500 ITO Variável 100% burn 

A deflação por uso cria um mecanismo de escassez endógena: adoção crescente reduz oferta 

circulante, aumentando o custo de acesso futuro e incentivando aquisição precoce — sem 

qualquer promessa de valorização especulativa. 
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6. Oportunidade de Mercado 

— O  T A M A N H O  D O  M E R C A D O  E N D E R E Ç Á V E L  

O mercado global de sinais de trading e copy-trading superou USD 2,2 trilhões em volume 

operado em 2024, com crescimento projetado de 18% ao ano. Plataformas como eToro, 

ZuluTrade e Tradovate atendem a mais de 30 milhões de usuários — mas nenhuma integra, 

em seu núcleo analítico, uma arquitetura matemática comparável ao Sistema Julia 

Mandelbrot. 

 

O diferencial competitivo do Kiyosito não é a interface — é a matemática. A convergência de 

geometria fractal (Mandelbrot), complexidade algorítmica (Kolmogorov), sizing ótimo 

(Thorp/Kelly), teoria dos jogos (Nash) e gestão de cauda (Taleb/Lo) em um único sistema 

operacional é, até onde se sabe, inédita no mercado brasileiro e rara globalmente. 

 

O token ITO posiciona-se neste mercado como o único meio de acesso a este sistema — 

criando uma demanda estrutural diretamente proporcional à qualidade e ao track record dos 

sinais gerados. 

 

 

7. Segurança, Auditabilidade e Governança 

— T R A N S P A R Ê N C I A  C O M O  P R O T O C O L O  

7.1 Smart Contract e Auditoria 

O contrato ERC-20 do token ITO será auditado por firma independente especializada em 

segurança de smart contracts (Certik, Trail of Bits ou equivalente) antes do deploy em 

mainnet. O código-fonte será publicado e verificado no Etherscan. A função de burn é a única 

operação de redução de supply permitida — não há mint pós-deploy. 

7.2 Governança DAO 

Detentores de ITO com saldo superior a 10.000 tokens possuem direito de proposta na DAO. 

Decisões relativas à precificação de sinais, à queima governamental e à expansão do 

universo de ativos sinalizados são submetidas a votação on-chain com quorum mínimo de 

15% do supply circulante. Votações possuem período de deliberação de 7 dias e período de 

timelock de 48 horas antes da execução. 

7.3 Transparência de Performance 
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Os sinais publicados em julia.trading são registrados on-chain no momento da publicação, 

com hash do conteúdo e timestamp imutável. O performance histórico — taxa de acerto, 

retorno médio por sinal, drawdown máximo — é calculado a partir destes registros imutáveis 

e publicado em dashboard público. Nenhuma curadoria ex-post de resultados é possível. 
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8. Roadmap 

— D E S E N V O L V I M E N T O  E  E X P A N S Ã O  

Período Marco Entregável 

Nov 2024 Concepção 
Arquitetura matemática do Sistema Julia Mandelbrot 

definida 

Dez 2024 Desenvolvimento Smart contracts, tokenomics e estrutura legal 

Jun 2025 ICO Fase 1 50M ITO distribuídos; treasury formado; beta julia.trading 

Jul 2025 ICO Fase 2 
2M ITO (expansão); plataforma julia.trading em 

produção 

Ago 2025 Produção Sinais ao vivo; burn mechanism ativo; dashboard público 

Q4 2025 Expansão 
Novos mercados: Cripto, Commodities, FX; API 

institucional 

Q1 2026 Escala 
Mobile app; integração com brokers regulados; DAO 

plena 

 

 

9. Tecnologia 

— I N F R A E S T R U T U R A  T É C N I C A  

▸ Token ERC-20 com burn nativo — Ethereum mainnet, Solidity ≥ 0.8.20 

▸ Governança DAO — compatível com OpenZeppelin Governor e Snapshot off-chain 

▸ Smart contracts com timelock e multi-sig 3/5 para parâmetros críticos 

▸ Registro on-chain de sinais — IPFS hash + Ethereum timestamp 

▸ Dashboard público — Subgraph (The Graph Protocol) para indexação de eventos 

▸ Plataforma julia.trading — arquitetura cloud-native, latência < 500ms 

▸ API institucional — REST + WebSocket com autenticação via assinatura de wallet 

▸ Auditoria de contrato por firma independente antes do deploy em mainnet 

 

 

10. Equipe 

— Q U E M  C O N S T R Ó I  O  S I S T E M A  

Marcos Eduardo Elias — Fundador e CEO 

Matemático, engenheiro, empreendedor e trader com trajetória singular nos mercados 

financeiros brasileiros. Fundou e co-fundou instituições de referência: GAS Investimentos 
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(posteriormente Vinci Partners), Empiricus Research, Turing e Modena Capital. Professor nas 

principais instituições de ensino financeiro do Brasil — Ibmec, Insper e FGV-SP. 

 

Especializado em high-frequency trading (HFT), modelagem financeira avançada e 

arquiteturas quantitativas de geração de alpha. O Sistema Julia Mandelbrot é a síntese de 

mais de duas décadas de pesquisa e prática nos mercados — a confluência de matemática 

pura, teoria do risco e execução operacional de alta precisão. 

 

A governança da DAO será expandida com eleições comunitárias, incorporando expertise 

técnica e financeira global ao Comitê de Sinalização. 

 

 

  



KIYOSITO — ITO TOKEN WHITEPAPER   |   julia.trading 

© 2025 Kiyosito  |  www.kiyosito.io  |  contact@kiyosito.com 

11. Considerações Finais 

— O  Q U E  O  I T O  R E P R E S E N T A  

O token ITO não é uma aposta especulativa. É um instrumento de acesso a um produto 

matemático de alta sofisticação — os sinais do Sistema Julia Mandelbrot — cujo valor reside 

integralmente na qualidade dos algoritmos que os geram e na transparência verificável de 

sua performance histórica. 

 

A arquitetura do sistema — ancorada em Mandelbrot, Kolmogorov, Thorp, Nash, Lo e Taleb 

— representa o estado da arte da quantificação do risco e da geração de alpha. Não é um 

sistema perfeito; mercados são sistemas complexos adaptativos, e a humildade epistêmica 

de Taleb nos lembra que o risco de cauda nunca é completamente eliminável. Mas é um 

sistema construído para sobreviver às caudas — o que a maioria das abordagens não é. 

 

A deflação estrutural do token — uso implica destruição de supply — cria um mecanismo de 

incentivo elegante: adotar cedo, usar consistentemente, e beneficiar-se de um universo de 

sinais cujo track record on-chain é público, imutável e auditável por qualquer participante. 

 

julia.trading. Powered by mathematics. Governed by you. 
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